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 [table_main] 宏观快评模板 

利好不及预期，黑色系夜盘趋弱运行 

发布日期：2023 年 6 月 21 日 分析师：楚新莉  期货交易咨询从业信息：Z0018419 

 研究助理：沈锐  期货从业信息：F03114198 

观点与策略： 

铁矿石：中性 

市场焦点：隔夜铁矿低开后偏弱运行。宏观方面，央行于 6月 20日下调 LPR10个基点，

其中 1年期为 3.55%，5 年期以上为 4.2%。产业方面，本周港口库存环比小幅回落，据 Mysteel

统计，中国45港进口铁矿石库存总量12759.07万吨，环比减少 5万吨，47港库存总量13373.07

万吨，环比减少 7 万吨。展望后市，宏观利好部分兑现、强预期难以证伪，钢厂受利润驱动

生产意愿较强，铁水表现较强，然而预期赛道交易拥挤，利好低于市场预期，短期矿价或将

震荡运行。 

操作建议：2309 合约短期观望为主，下方支撑位 780元/吨附近。 

 

废钢：中性 

市场焦点：据富宝数据，20日钢厂废钢采购价跌多涨少，市场情绪切换。展望后市，近

期市场开启预期交易主线，国内政策利好预期部分兑现、且在 7 月政治局会议前难以证伪。

本周央行降低逆回购利率，股份制银行下调人民币存款利率，5 月社会融资规模增量加大等

宏观利好政策逐步释放，利好钢材价格走势，支撑废钢价格。美联储暂停加息，市场风险偏

好回暖，预期也仍需现实支撑。预计废钢价格短期震荡运行，跟随成材为主。 

  



 

  

2 

期货研究报告 铁矿&废钢早报 
期货研究报告*钢矿早报 

期货交易咨询业务资格：证监许可〔2011〕1461 号 

一、铁矿石&废钢市场信息 

表格 1：铁矿石期货盘面信息 

合约 
价格及价差变化(收盘价：元/吨) 成交及变化(万手) 持仓及变化(万手) 

6 月 19 日 6 月 20 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 增减 

I2309 809.5  806.5  -3.0  68.06  -22.10  82.59  -0.29  

I2401 735.5  735.5  0.0  7.13  -3.37  23.95  -0.02  

I2405 697.5  698.5  1.0  0.68  -0.29  2.78  -0.03  

I2401-I2309 -74.0  -71.0  3.0  —— —— —— —— 

I2401-I2309 -38.0  -37.0  1.0  —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货. 

 

表格 2：日照港铁矿现货价格及基差（元/吨） 

产地 品位 
元/湿吨 现货(折算

盘面)-09 6 月 19 日 6月 20日 涨跌 

澳大利亚 PB 粉矿:61.5% 860 856 -4 138.4  

澳大利亚 纽曼粉矿:62% 875 873 -2 150.8  

澳大利亚 麦克粉:61% 846 842 -4 132.7  

澳大利亚 罗伊山粉:61% 838 833 -5 136.5  

澳大利亚 金布巴粉:61% 812 810 -2 180.4  

巴西 卡拉加斯粉:65% 961 955 -6 151.7  

巴西 混合粉 BRBF:62.5% 880 876 -4 151.8  

巴西 IOC6：61.5% 833 832 -1 163.4  

澳大利亚 超特粉:56.5% 725 720 -5 178.5  

澳大利亚 FMG 混合粉:58.5% 783 781 -2 167.7  

澳大利亚 杨迪粉:58% 788 784 -4 189.3  

澳大利亚 卡拉拉精粉：65% 979 979 0 270.2  

澳大利亚 SP10 粉：58.5% 784 781 -3 132.7  

乌克兰 铁精粉：65% 991 991 0 291.3  

国产 河钢精粉：63.5% 872 872 0 195.7  

国产 鞍钢精粉：65% 852 852 0 157.2  

国产 本钢精粉：65% 932 932 0 173.8  

国产 马钢精粉：65% 980 980 0 295.3  

国产 五矿标准粉：61.5% 870 870 0 159.3  

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货.  
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表格 3：铁矿石海运费及相关指数 

相关指数 6 月 19 日 6 月 20 日 涨跌 

62%粉矿：CFR 青岛港（MBIOI-62%）（美元/吨） 115.64  115.64  0.00  

普氏 62%铁矿石指数（美元/吨） 115.15  115.15  0.00  

波罗的海干散货指数（BDI） 1065.00  1078.00  13.00  

好望角型运费指数（BCI） 1492.00  1540.00  48.00  

国际海运费（美元/吨） 6 月 19 日 6 月 20 日 涨跌 

巴西图巴朗—青岛（BCI-C3） 20.32  20.32  0.00  

西澳—青岛（BCI-C5） 8.06  8.06  0.00  

印度—青岛/日照（EC） 14.10  14.10  0.00  

数据来源：Wind，中信建投期货 

表格 4：废钢价格指数（元/吨） 

种类 
元/吨 

6 月 19 日 6 月 20 日 涨跌 

综合 2602.6 2601.1 -1.5 

破碎料 2549 2548 -1 

重废 2718 2717 -1 

钢板料 2809 2808 -1 

数据来源：富宝资讯，中信建投期货 

 

表格 5：分区域废钢现货价格（元/吨） 

区域 
元/吨 

6 月 19 日 6 月 20 日 涨跌 

全国 2602.6 2601.1 -1.5 

华东 2617.6 2614.7 -2.9 

华北 2696.4 2697 0.6 

华南 2545.9 2537.3 -8.6 

华中 2473.8 2473 -0.8 

东北 2572.4 2571.4 -1 

西南 2614 2614 0 

数据来源：富宝资讯，中信建投期货 
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二、铁矿石相关图表 

图 1：铁矿 01 合约基差季节性变化（元/吨） 图 2：铁矿 05 合约基差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：铁矿 09 合约基差季节性变化（元/吨） 图 4：铁矿 01-09 合约价差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 5：铁矿 09-05 合约价差季节性变化（元/吨） 图 6：铁矿 05-01 合约价差季节性变化（元/吨） 

 
 

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 7：铁废差  

 

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货                                 
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图 8：60.5%金布巴和 56.5%超特粉价差 图 9：61.5%PB 粉和 56.5%超特粉价差 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                    数据来源：Mysteel，中信建投期货    

图 10：65%卡粉和 56.5%超特粉价差 图 11：（卡粉+超特）/2 - PB 粉 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                     数据来源：Mysteel，中信建投期货    
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三、废钢相关图表 

图 12：255 家钢厂废钢到货量（吨） 图 13：147 家钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 14：109 家钢厂废钢到货量（吨） 图 15：沙钢废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     
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图 16：132 家（高+转）长流程钢厂废钢到货量（吨） 图 17：89 家短流程钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                  数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 18：29 家（高+转+电）全流程钢厂废钢到货量（吨） 图 19：钢联样本钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                               数据来源：Mysteel，中信建投期货 

图 20：陶庄城矿废钢出货量（吨） 图 21：钢联样本钢厂废钢消耗量（吨） 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                数据来源：Mysteel，中信建投期货 
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图 22：钢铁企业废钢库存量（吨） 图 23：江苏电炉利润（元/吨） 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 24：华东铁水成本（元/吨，不含税） 图 25：华东螺废价差（元/吨，含税） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                 数据来源：富宝资讯，中信建投期货     
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明示或暗示的保证。本报告中的资料、意见等仅代表报告发布之时的判断，相

关研究观点可能依据中信建投后续发布的报告在不发布通知的情形下作出更

改。 

中信建投的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标

准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见不一致的市场评论和

/或观点。本报告发布内容并非交易决策服务，在任何情形下都不构成对接收

本报告内容交易者的任何交易建议，交易者应充分了解各类交易风险并谨慎考

虑本报告发布内容是否符合自身特定状况，自主做出交易决策并自行承担交易

风险。交易者根据本报告内容做出的任何决策与中信建投或相关作者无关。 

本报告发布的内容仅为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何

机构和/或个人不得以任何形式对本报告进行翻版、复制和刊发，如需引用、

转发等，需注明出处为“中信建投期货”，且不得对本报告进行任何增删或修

改。亦不得从未经中信建投书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平台接

收、翻版、复制或引用本报告发布的全部或部分内容。版权所有，违者必究。 

 

 

 

 

 

 

 


