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中国5月原油加工量创历史第二高位，SC体现中国因

素，挪威天然气产量下滑继续提振TTF

 原油

日评

国际原油期货周二走势震荡，油价一度大

幅下挫尾盘又收回，市场对中国贷款利率下调

幅度略显失望。

1、截至6月18日俄罗斯的四周平均海运出货量

略微下降，从截至6月11日的366万桶下降至日

均363万桶。在此基础上，原油海运量目前比截

至5月21日的峰值减少了21.2万桶  /日，但仍比

截至2月26日的四周高出25万桶  /日。2月份是

克里姆林宫承诺的减产基准月份。

2、数据分析公司Kpler称，中国本月将从俄罗

斯进口的原油数量创下纪录。这家全球最大的

石油进口国6月份料将每天从海上接收150万桶

俄罗斯原油，比上月增加约6％。这是Kpler数

据追溯到2017年以来的最高水平。

3、挪威国家石油理事会周二公布数据显示，挪

威5月原油和天然气产量较一个月前下滑，原油

产量从前月的180万桶/日降至177万桶/日，天

然气产量从前月的3.398亿立方米/日降至2.74

亿立方米/日，天然气产量降幅高达19.36%.

4、6月20日至26日的客运航班时刻表暗示全球

航空燃油需求将环比增长1.6%，至每天654万

桶，延续前一周的增长势头。亚洲和西欧股市

将引领本周的上涨，涨幅分别为1.7%和1.6%。

国内和国际航班的航空燃油需求将分别录得创

纪录的1.7%和1.6%的周环比增幅。

5、6月18日当周欧洲管制地区的出境人数每周

增长2.3%。随着夏季航班时刻表开始发挥作

用，整个6月份欧洲管制区的航班数量可能会加

速增长。6月16日当周美国乘客数量环比增长

4.0%。中国未来四周航班数量将增加12.9%。

6、欧洲天然气价格在连续两天下跌后飙升，因

为供应风险和夏季酷暑的来临使市场保持震

荡。TTF周二结算价上涨11％。最近几周，挪

威主要项目长时间停工，正值天气炎热带来冷

却需求增加的风险之际。在6月初跌至两年低点

之后，这些担忧导致油价本月上涨约44％。欧

洲当前天然气库存几乎占74％，他们通常会在8

月才达到这个水平，液化天然气供应也保持强

劲。

观点：

彭博追踪船运数据显示，截至6月18日当周

俄罗斯的原油海运量环比仅仅小幅下滑，绝对

值仍高于2月的减产基准月，市场对俄罗斯没有

遵守减产协议的担忧重又燃起；Kpler的数据显

示俄罗斯6月海运量开始下滑。全球航班飞行量

在截至 6月 26日当周继续环比攀升，幅度为

1.6%，航空延续复苏。WTI和SC的7月合约6月

20日下市，期价当日波动幅度较大。WTI首次

行合约升至零附近，此前一周都处于Contango

结构。原油市场供需平淡，投资者延续震荡思

路。

 沥青

日评

1.现货：周二国内沥青现货价格部分地区小幅

调整，涨跌互现，整体看来沥青价格震荡下

行。山东地区市场参考价在3700-3840元/吨；

华东地区主力品牌成交参考3720-3870元/吨。

2.周二沥青主力合约日盘收于3685元/吨；山东

基差112，华东基差212。山东基差小幅走强，

华东基差有所走弱。

3.厂库库存：截止2023年6月20日，新样本国

内54家沥青样本生产厂库库存共计104.1万吨，

环比减少0.7万吨或0.7%。老样本54家沥青生

产厂库库存共计101.9万吨，环比减少0.5万吨

或0.5%。尤其华东地区去库明显，分析原因一

方面，华东区内主营炼厂间歇生产，整体供应

略有下降；另一方面，部分炼厂有船发尚可，

且考虑到与山东地区区域套利窗口关闭，个别

炼厂汽车发货有增加带动炼厂去库明显。

4.社会库存：截止2023年6月20日，新样本国

内沥青76家样本贸易商库存量（原企业社会库

库存）共计 164.3万吨，环比减少 0.2万吨或

0.1%。老样本国内沥青70家样本贸易商库存量

（原企业社会库库存）共计145万吨，环比减少

1万吨或0.7%。本期社会库去库速度放缓，西

北、东北以及华东地区去库明显，分析原因，

沥青整体需求表现北强南弱，上述三个地区刚

需提货增加，使得样本企业社会库持续去库；

另一方面，临近月末，部分地区有船发移库至

长江沿线。

5.供应：山东地区东明石化近两日有转产渣油

计划，但无棣鑫岳计划复产沥青，预计整体供

应变化较小；华东地区区内部分炼厂间歇生

产，日度产量波动较为明显，近两日整体供应

有所下降；东北地区区内个别炼厂计划转产渣

油，整体供应将呈下降趋势。

6.观点：周二沥青现货偏弱运行，山东基差小

幅走强，华东基差有所走弱。周二国内沥青总

产 量 共 计 8.1 万 吨 ， 环 比 下 降 1.06 万 吨 或

11.57%。今日华东个别主营炼厂间歇停产以及

降产，带动整体产量下降。需求端，下游刚需

无明显起色，南方地区进入梅雨季节，需求持

续偏弱，下游市场交投氛围整体偏淡，业者多

按需采购。听闻原料过关有新进展，沥青基本

面承压，短期预计沥青偏弱震荡运行。
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