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 [table_main] 宏观快评模板 

政策利好释放，隔夜黑色板块回暖 

发布日期：2023 年 7 月 20 日 分析师：楚新莉  期货交易咨询从业信息：Z0018419 

 研究助理：沈锐  期货从业信息：F03114198 

观点与策略： 

铁矿石：中性 

市场焦点：隔夜铁矿高开后震荡偏强运行。宏观方面，中共中央、国务院发布《关于促

进民营经济发展壮大的意见》，支持民营经济做大做优做强。关注今日中国 LPR 数据。产业

方面，6月份，中国铁矿石原矿产量为 8515.5 万吨，同比增长 1.8%。1-6月中国铁矿石原矿

累计产量为 47675.9 万吨，同比增长 5.7%。力拓皮尔巴拉地区铁矿石产量为 8130 万吨，同

比增长 3%，2023年发运目标维持 3.2-3.35亿吨不变。淡水河谷 2023 年第二季度铁矿石产量

7874万吨，同比增长 6%，2023年发运目标维持 3.1-3.20亿吨不变。展望后市，宏观利好部

分兑现，短期铁矿基本面表现偏强，然而终端需求表现疲弱，矿价上方仍面临监管风险，短

期矿价或将高位振荡运行，近期仍需关注政策导向及产业需求情况的边际变化。 

操作建议：2309合约短期区间操作，参考区间 830-880元/吨。 

 

废钢：偏多 

市场焦点：据富宝数据，7 月 19 日钢厂废钢采购价涨多跌少，23 家涨而 10 家跌。宏观

方面，中共中央、国务院发布《关于促进民营经济发展壮大的意见》，支持民营经济做大做

优做强。关注今日中国 LPR 数据。产业方面，多地高温、雨季抑制产废。随着多地高温雨季

逐渐步入三伏天气，终端需求或将边际改善。预计废钢价格短期跟随成材振荡偏强运行，短

期需关注月底的政治局会议导向以及成材的需求情况。操作方面建议随行就市。 
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一、铁矿石&废钢市场信息 

表格 1：铁矿石期货盘面信息 

合约 
价格及价差变化(收盘价：元/吨) 成交及变化(万手) 持仓及变化(万手) 

7 月 18 日 7 月 19 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 增减 

I2309 845.0  834.0  -11.0  61.1  13.8  76.4  -5.5  

I2401 764.0  757.5  -6.5  12.6  3.3  33.7  0.7  

I2405 724.5  720.0  -4.5  1.7  1.0  5.6  0.4  

I2401-I2309 -81.0  -76.5  4.5  —— —— —— —— 

I2401-I2309 -39.5  -37.5  2.0  —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货. 

 

表格 2：日照港铁矿现货价格及基差（元/吨） 

产地 品位 
元/湿吨 现货(折算

盘面)-09 7 月 18 日 7 月 19 日 涨跌 

澳大利亚 PB 粉矿:61.5% 875 880 5 110.9  

澳大利亚 纽曼粉矿:62% 892 896 4 123.3  

澳大利亚 麦克粉:61% 857 864 7 105.2  

澳大利亚 罗伊山粉:61% 849 852 3 109.0  

澳大利亚 金布巴粉:61% 820 824 4 152.9  

巴西 卡拉加斯粉:65% 1014 1015 1 124.2  

巴西 混合粉 BRBF:62.5% 900 905 5 124.3  

巴西 IOC6：61.5% 840 832 -8 135.9  

澳大利亚 超特粉:56.5% 744 750 6 151.0  

澳大利亚 FMG 混合粉:58.5% 779 785 6 140.2  

澳大利亚 杨迪粉:58% 797 795 -2 161.8  

澳大利亚 卡拉拉精粉：65% 1023 1018 -5 242.7  

澳大利亚 SP10 粉：58.5% 790 782 -8 105.2  

乌克兰 铁精粉：65% 1035 1030 -5 263.8  

国产 河钢精粉：63.5% 925 925 0 168.2  

国产 鞍钢精粉：65% 888 888 0 129.7  

国产 本钢精粉：65% 966 966 0 146.3  

国产 马钢精粉：65% 1010 1010 0 267.8  

国产 五矿标准粉：61.5% 894 885 -9 131.8  

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货.  
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表格 3：铁矿石海运费及相关指数 

相关指数 7 月 17 日 7 月 18 日 涨跌 

62%粉矿：CFR 青岛港（MBIOI-62%）（美元/吨） 114.94  115.72  0.78  

普氏 62%铁矿石指数（美元/吨） 115.05  115.85  0.80  

波罗的海干散货指数（BDI） 1073.00  1037.00  -36.00  

好望角型运费指数（BCI） 1614.00  1529.00  -85.00  

国际海运费（美元/吨） 7 月 17 日 7 月 18 日 涨跌 

巴西图巴朗—青岛（BCI-C3） 19.69  19.53  -0.16  

西澳—青岛（BCI-C5） 7.75  7.63  -0.12  

印度—青岛/日照（EC） 12.60  12.50  -0.10  

数据来源：Wind，中信建投期货 

表格 4：废钢价格指数（元/吨） 

种类 
元/吨 

7 月 18 日 7 月 19 日 涨跌 

综合 2622.5 2624.5 2 

破碎料 2600 2601 1 

重废 2756 2756 0 

钢板料 2830 2830 0 

数据来源：富宝资讯，中信建投期货 

 

表格 5：分区域废钢现货价格（元/吨） 

区域 
元/吨 

7 月 18 日 7 月 19 日 涨跌 

全国 2622.5 2624.5 2 

华东 2621.2 2621.6 0.4 

华北 2724.6 2725 0.4 

华南 2554 2564.3 10.3 

华中 2500.3 2499.1 -1.2 

东北 2626.9 2627.8 0.9 

西南 2620 2621 1 

数据来源：富宝资讯，中信建投期货 

 



 

  

4 

期货研究报告 铁矿&废钢早报 
期货研究报告*钢矿早报 

期货交易咨询业务资格：证监许可〔2011〕1461 号 

二、铁矿石相关图表 

图 1：铁矿 01 合约基差季节性变化（元/吨） 图 2：铁矿 05 合约基差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：铁矿 09 合约基差季节性变化（元/吨） 图 4：铁矿 01-09 合约价差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 5：铁矿 09-05 合约价差季节性变化（元/吨） 图 6：铁矿 05-01 合约价差季节性变化（元/吨） 

 
 

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 7：铁废差  

 

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货                                 
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图 8：60.5%金布巴和 56.5%超特粉价差 图 9：61.5%PB 粉和 56.5%超特粉价差 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                    数据来源：Mysteel，中信建投期货    

图 10：65%卡粉和 56.5%超特粉价差 图 11：（卡粉+超特）/2 - PB 粉 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                     数据来源：Mysteel，中信建投期货    
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三、废钢相关图表 

图 12：255 家钢厂废钢到货量（吨） 图 13：147 家钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 14：109 家钢厂废钢到货量（吨） 图 15：沙钢废钢到货量（MA3, 吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     
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图 16：132 家（高+转）长流程钢厂废钢到货量（吨） 图 17：89 家短流程钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                  数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 18：29 家（高+转+电）全流程钢厂废钢到货量（吨） 图 19：钢联样本钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                               数据来源：Mysteel，中信建投期货 

图 20：陶庄城矿废钢出货量（MA3, 吨） 图 21：钢联样本钢厂废钢消耗量（吨） 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                数据来源：Mysteel，中信建投期货 
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图 22：钢铁企业废钢库存量（吨） 图 23：江苏电炉利润（元/吨） 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 24：华东铁水成本（元/吨，不含税） 图 25：华东螺废价差（元/吨，含税） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                 数据来源：富宝资讯，中信建投期货     
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重要声明 

本报告观点和信息仅供符合证监会适当性管理规定的期货交易者参考，据

此操作、责任自负。中信建投期货有限公司（下称“中信建投”）不因任何订

阅或接收本报告的行为而将订阅人视为中信建投的客户。 

本报告发布内容如涉及或属于系列解读，则交易者若使用所载资料，有可

能会因缺乏对完整内容的了解而对其中假设依据、研究依据、结论等内容产生

误解。提请交易者参阅中信建投已发布的完整系列报告，仔细阅读其所附各项

声明、数据来源及风险提示，关注相关的分析、预测能够成立的关键假设条件，

关注研究依据和研究结论的目标价格及时间周期，并准确理解研究逻辑。 

中信建投对本报告所载资料的准确性、可靠性、时效性及完整性不作任何
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明示或暗示的保证。本报告中的资料、意见等仅代表报告发布之时的判断，相

关研究观点可能依据中信建投后续发布的报告在不发布通知的情形下作出更

改。 

中信建投的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标

准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见不一致的市场评论和

/或观点。本报告发布内容并非交易决策服务，在任何情形下都不构成对接收

本报告内容交易者的任何交易建议，交易者应充分了解各类交易风险并谨慎考

虑本报告发布内容是否符合自身特定状况，自主做出交易决策并自行承担交易

风险。交易者根据本报告内容做出的任何决策与中信建投或相关作者无关。 

本报告发布的内容仅为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何

机构和/或个人不得以任何形式对本报告进行翻版、复制和刊发，如需引用、

转发等，需注明出处为“中信建投期货”，且不得对本报告进行任何增删或修

改。亦不得从未经中信建投书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平台接

收、翻版、复制或引用本报告发布的全部或部分内容。版权所有，违者必究。 

 

 

 

 

 

 

 


