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摘要： 

 

 

总的来看，持仓变动并不是影响价格趋势的的唯一量的指

标，价格趋势还与成交量的变动有关，且成交持仓相对变化的

改变将对价格趋势产生不同影响； 

 

 

就增仓而言，增仓缩量时延续当前趋势的的可能性要普遍

高于增仓增量时的情形，且成交持仓相对变化较小时，增仓维

持当前趋势氛围的可能性相对较大； 

 

 

就减仓而言，减仓缩量时当前趋势反转的可能性普遍高于

减仓增量时的情形，且成交持仓相对变化相对适中时，减仓引

起当前趋势氛围反转的可能性相对较大； 

 

 

具体来看，在综合考虑策略胜率和策略盈亏比的情况下，

我们发现增仓放量时成交持仓变动比在 1-3 之间，当前趋势氛

围延续的效果可能较好，而减仓放量时成交持仓变动比在 4-11

之间，当前趋势氛围反转的效果可能较好； 

 

 

从策略逆向角度考虑，且综合策略胜率和策略盈亏比，我

们发现增仓放量时成交持仓变动比在 8-20 之间，当前趋势氛围

反转的效果可能较好，而减仓放量时成交持仓变动比在 1-4 时，

当前趋势氛围延续的效果可能较好； 

 

 

我们通过分析针对 MA1605 日线提出了相应的量价策

略，并以 1 手作为交易参考，假设保证金比例为 12%，初始

资金为 3000 元，并通过估算得到了相应策略的资金投入比

例，发现在当前保证金水平下，大多数可行的策略都是可以

相应扩大资金投入的。 
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一、定义与说明 

1、几个定义 

（1）量仓比： /o C O     ， /o C O     ，其中 o  、 o  分别表示增仓时的量仓比和减仓时

的量仓比， C 、 O 分别表示相较于前一交易日的成交量变动和持仓量变动； 

（2）盈亏比： /l TW TL ，其中 l 表示盈亏比，TW 累计总盈利，TL 表示累计总亏损。 

2、样本与策略说明 

数据取自甲醇 MA1605 合约 2015 年 5 月 18 日到 2016 年 3 月 16 日日线共 204 个样本，且所有策略开

平仓均考虑 2 个滑点。 

二、量价策略及其检验 

1、量价策略Ⅰ：增仓阳线次日收阳，增仓阴线次日收阴 

表 1：策略Ⅰ统计结果 

o   
增仓次数 阴阳线相同次数 胜率（%） l  

 , 19   
12 5 41.67 0.922 

 19, 6   
13 8 61.54 1.576 

 6, 2   
12 5 41.67 0.464 

 2,0  
8 3 37.50 0.398 

 0,1  
14 7 50.00 1.243 

 1,3  
16 10 62.50 2.515 

 3,5  
10 2 20.00 0.165 

 5,8  
14 3 21.43 0.238 

 8,20  
11 1 9.09 0.030 
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 20,  
13 2 15.38 0.979 

 

从量价策略Ⅰ的统计结果来看，甲醇 MA1605 合约日线在增仓缩量时当前“氛围”延续的概率要普遍

大于增仓增量时的情形，且成交持仓的相对变化对当前“趋势”的影响存在某种差异，从历史情况来看，

成交持仓相对变化较小时，增仓维持当前“趋势”的能力越强，随着成交与持仓相对变化的扩大，增仓维

持当前“趋势”的能力先减弱后又有所增强。 

2、量价策略Ⅱ：减仓阳线次日收阴，减仓阴线次日收阳 

表 2：策略Ⅱ统计结果 

o   
减仓次数 阴阳线不同次数 胜率（%） l  

 , 23 
 

8 4 50.00 0.274 

 23, 11   
8 3 37.50 0.204 

 11, 4   
8 5 62.50 4.171 

 4, 1   
8 1 12.50 0.137 

 1,3  
10 3 30.00 0.101 

 3,5  
5 2 40.00 0.300 

 5,8  
7 3 42.86 0.132 

 8,15  
9 5 55.56 1.383 

 15,29  
8 3 37.50 0.960 

 29,  
8 5 62.50 0.711 

 

从量价策略Ⅱ的统计结果来看，甲醇 MA1605 合约日线在减仓缩量时当前“氛围”反转的概率要普遍

大于减仓增量时的情形，且成交持仓的相对变化对当前“趋势”的影响亦存在一定差异，总的来看，当减

仓增量时，随着成交持仓相对变化的扩大，减仓改变当前“趋势”的能力先减弱后增大，再减弱又增大，

当减仓缩量时，随着成交持仓相对变化的扩大，减仓改变当前“趋势”的能力先增强后减弱再增强。 

3、量价策略Ⅲ：增仓阳线次日收盘价高于前日收盘价，增仓阴线次日收盘价低于前日收盘价 

表 3：策略Ⅲ统计结果 
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o   
增仓次数 趋势延续次数 胜率（%） l  

 , 19 
 

12 5 41.67 0.766 

 19, 6 
 

13 6 46.15 1.367 

 6, 2 
 

12 5 41.67 0.837 

 2,0
 

8 2 25.00 0.759 

 0,1
 

14 7 50.00 1.250 

 1,3
 

16 11 68.75 2.080 

 3,5
 

10 2 20.00 0.242 

 5,8
 

14 6 42.86 0.375 

 8,20
 

11 1 9.09 0.014 

 20,
 

13 3 23.08 1.181 

 

从量价策略Ⅲ的统计结果来看，甲醇 MA1605 合约日线在增仓缩量时当前趋势延续的概率要普遍大于

增仓增量时的情形，且成交持仓的相对变化对当前趋势的影响存在差异，成交持仓相对变化较小时，增仓

维持当前趋势的能力越强，随着成交与持仓相对变化的扩大，增仓维持当前趋势的能力先减弱后又有所增

强。 

4、量价策略Ⅳ：增仓阳线次日收盘价低于前日收盘价，增仓阴线次日收盘价高于前日收盘价 

表 4：策略Ⅳ统计结果 

o   
减仓次数 趋势反转次数 胜率（%） l  

 , 23 
 

8 2 25.00 0.458 

 23, 11   
8 2 25.00 0.080 

 11, 4   
8 5 62.50 2.343 

 4, 1   
8 1 12.50 0.144 
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 1,3  
10 3 30.00 0.037 

 3,5  
5 2 40.00 0.299 

 5,8  
7 3 42.86 0.813 

 8,15  
9 5 55.56 0.880 

 15,29  
8 4 50.00 1.194 

 29,  
8 4 50.00 0.894 

 

从量价策略Ⅳ的统计结果来看，甲醇 MA1605 合约日线在减仓缩量时当前趋势反转的概率要普遍大于

减仓增量时的情形，且成交持仓的相对变化对当前趋势的影响存在一定差异，总的来看，当减仓增量时，

随着成交持仓相对变化的扩大，减仓改变当前趋势的能力先减弱后增大再减弱，当减仓缩量时，随着成交

持仓相对变化的扩大，减仓改变当前“趋势”的能力先增强后减弱。 

三、策略小结及建议 

1、甲醇量价策略小结 

（1）总的来看，持仓变动并不是影响价格趋势的的唯一量的指标，价格趋势还与成交量的变动有关，

且成交持仓相对变化的改变将对价格趋势产生不同影响。 

（2）就增仓而言，增仓缩量时延续当前趋势的的可能性要普遍高于增仓增量时的情形，且成交持仓相对变

化较小时，增仓维持当前趋势氛围的可能性相对较大。 

（3）就减仓而言，减仓缩量时当前趋势反转的可能性普遍高于减仓增量时的情形，且成交持仓相对变化相

对适中时，减仓引起当前趋势氛围反转的可能性相对较大。 

（4）具体来看，在综合考虑策略胜率和策略盈亏比的情况下，我们发现增仓放量时成交持仓变动比在 1-3

之间，当前趋势氛围延续的效果可能较好，而减仓放量时成交持仓变动比在 4-11 之间，当前趋势氛围反转的效

果可能较好。 

（5）从策略逆向角度考虑，且综合策略胜率和策略盈亏比，我们发现增仓放量时成交持仓变动比在 8-20

之间，当前趋势氛围反转的效果可能较好，而减仓放量时成交持仓变动比在 1-4 时，当前趋势氛围延续的效果

可能较好。 

2、甲醇量价策略建议 

我们通过对上述分析针对 MA1605 日线提出了相应的量价策略，并以 1 手作为交易参考，假设保证金
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比例为 12%，初始资金为 3000 元，并通过估算得到了相应策略的资金投入比例，发现在当前保证金水平

下，大多数可行的策略都是可以相应扩大资金投入的，具体操作策略如表 5、表 6 所示。 

表 5：增仓策略及资金管理（单位：1 手） 

o   
操作 保证金比例 初始资金（元） 资金投入 

 , 19 
 

观望 12% 3000 0 

 19, 6 
 

次日开盘顺势次日

收盘平仓 

12% 3000 1.3 

 6, 2 
 

观望 12% 3000 0 

 2,0
 

次日开盘逆势次日

收盘平仓 

12% 3000 4 

 0,1
 

观望 12% 3000 0 

 1,3
 

当日收盘（次日开

盘）顺势次日收盘

平仓 

12% 3000 1.9（1.4） 

 3,5
 

当日收盘（次日开

盘）逆势 

12% 3000 9.7（11） 

 5,8
 

次日开盘逆势次日

收盘平仓 

12% 3000 4.1 

 8,20
 

当日收盘（次日开

盘）逆势次日收盘

平仓 

12% 3000 121（39） 

 20,
 

观望 12% 3000 0 

注：资金投入大于 1 表示可以加杠杆 

表 6：减仓策略及资金管理（单位：1 手） 

o   
操作 保证金比例 初始资金（元） 资金投入 

 , 23 
 

当日收盘顺势次日

收盘平仓 

12% 3000 5.2 

 23, 11   
当日收盘（次日开

盘）顺势次日收盘

平仓 

12% 3000 32.4（8.6） 

 11, 4   
当日收盘（次日开

盘）逆势次日收盘

平仓 

12% 3000 2.7（3.9） 
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 4, 1   
当日收盘（次日开

盘）顺势次日收盘

平仓 

12% 3000 14.9（11.7） 

 1,3  
当日收盘（次日开

盘）顺势次日收盘

平仓 

12% 3000 25（6.9） 

 3,5  
观望 12% 3000 0 

 5,8  
观望 12% 3000 0 

 8,15  
当日收盘逆势次日

收盘平仓 

12% 3000 0.7 

 15,29  
观望 12% 3000 0 

 29,  
观望 12% 3000 0 

注：资金投入大于 1 表示可以加杠杆 
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